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La fiammata del mercato delle commodity agricole ed energetiche del 2022, conseguente alle
tensioni geopolitiche causate dalla guerra tra Russia e Ucraina, si € ridimensionata nel 2023. A
partire dalla meta dello scorso anno anche i prezzi del frumento tenero si sono ridimensionati su
base tendenziale, mostrando una dinamica in linea con quella rilevata per le commodity agricole
ed energetiche.

| dati recentemente diffusi dall’lstat indicano una riduzione delle superfici (-4,4%) e un lieve au-
mento dei raccolti (+0,6% a 3 milioni di t). Si tratta di dati provvisori e suscettibili di revisioni ulteriori
nei prossimi mesi. Allo stesso tempo, diversi operatori del settore esprimono preoccupazioni sul
profilo qualitativo della granella peggiorato dalle piogge, verificatesi in molti areali da inizio fioritura
fino alla raccolta. La situazione produttiva risulta pit deludente nelle regioni del Nord-est, soprat-
tutto Piemonte e Lombardia.

La campagna 2023/24 si € conclusa con prezzi mediamente in netto calo rispetto all’annata pre-
cedente. Le prime quotazioni di luglio 2024, che corrisponde all’avvio della nuova campagna di
commercializzazione, confermano la tendenza flessiva sia su base congiunturale che annuale; ri-
sulta analoga la dinamica rilevata per il prodotto estero.

Nel 2023, nonostante il forte incremento dei volumi importati, si & registrato un netto miglioramento
del deficit strutturale della bilancia commerciale del frumento tenero in conseguenza della ridu-
zione dei prezzi medi all'import. Allo stesso modo, € migliorato il surplus commerciale dei prodotti
da forno in ragione dell’incremento dei quantitativi esportati e soprattutto dei valori medi all’export.
Medesima dinamica si registra nei primi quattro mesi dell’anno in corso.

Dopo la flessione degli acquisti domestici di pane sfuso registrata nel 2020 per gli effetti della crisi
pandemica che aveva incrementato i consumi dei prodotti sostitutivi e delle farine per la panifica-
zione casalinga, dal 2021 ai primi sei mesi del 2024 si & osservato il recupero dei volumi di pane
sfuso acquistati, nonostante I'incremento dei prezzi unitari di vendita. Cid conferma che in un con-
testo di crisi economica generalizzata i consumi si spostano sempre piu verso i prodotti piu sem-
plici e di base per I'alimentazione.

L’aumento dei consumi nazionali dei derivati del frumento tenero e delle esportazioni potrebbe
giustificare il mantenimento delle importazioni di granella sugli attuali elevati livelli. Potrebbero ri-
dursi le richieste da Francia e Germania per le prospettive di minore quantita prodotta e qualita
della granella e aumentare quelle nordamericane che invece non sembrano mostrare tali criticita.
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Nel 2023 i raccolti mondiali di frumento tenero si sono attestati a 762 milioni di tonnellate, riducendosi dello 0,9%
rispetto alla precedente annata. Il dettaglio territoriale dell’offerta evidenzia la stabilita nella UE, un marcato incre-
mento negli Stati Uniti e, all’opposto, una riduzione in Kazakistan e Australia. La domanda globale € aumentata
(+1,1%) a piu di 770 milioni di tonnellate, posizionandosi su livelli maggiori dell’offerta e causando la lieve contrazione
delle scorte (-2,9% sul 2022 a 265 milioni di tonnellate).

In un contesto in cui i fondamentali non hanno evidenziato fenomeni tensivi, la campagna di commercializzazione
2023/24 del frumento tenero ha esordito confermando la tendenza flessiva dei prezzi, dopo la fiammata delle due
precedenti annate che avevano subito in pieno I'impatto della guerra tra Russia e Ucraina. Infatti, per gran parte del
2023 e inizio 2024 si sono ridimensionate le dinamiche inflattive che avevano precedentemente coinvolto le commo-
dity agricole ed energetiche. In particolare, nel 2023/24 il prezzo del frumento tenero si & attestato in media a 234,56
euro/t (-29,4% sulla precedente campagna). Consistente & stato il calo anche della granella di origine estera, con il
prezzo del panificabile francese sceso a 323,58 euro/kg (-28,8), il C.W.R.S. canadese a 368,96 euro/t (-19,9%) e |l
Northern Spring statunitense a 368,61 euro/t (-19,6%).

Var.% 2023-24/ Var.% 2024-25/

2022/23 2023/24 2024/25 2022-23 2023-24
Produzione, di cui: 768,9 762,1 765,8 -0,9 0,5
UE27 125,8 126,1 122,1 0,2 -3,2
USA 43,2 47,7 52,2 10,5 9,5
Canada 28,5 27,9 29,6 -2,2 6,1
Russia 95,4 91,0 81,8 -4,6 -10,1
Ucraina 26,8 28,4 23,4 6,0 -17,6
Kazakistan 15,6 11,6 14,3 -25,6 23,2
Australia 40,0 25,6 29,7 -36,2 16,0
Argentina 12,3 15,7 18,7 27,6 19,0
Altri Paesi 381,2 388,2 394,1 1,8 1,5
Scambi 199,7 202,3 185,8 1,3 -8,2
Consumi 762,1 770,2 767,3 1,1 -0,4
Stock finali, di cui': 273,2 265,1 263,7 -2,9 -0,6
USA 14,7 18,6 22,8 26,2 22,8
UE27 18,3 20,0 14,9 9,3 -25,4
Russia 15,7 9,9 9,4 -36,6 -4,9
Canada 3,1 1,6 2,3 -48,4 43,6
Australia 4,2 2,7 3,3 -35,3 24,5
Ucraina 2,9 0,9 0,9 -67,3 0,5
Kazakistan 2,7 1,8 2,2 -31,4 21,2
Argentina 4,0 4,8 5,3 19,9 12,1

1) | principali esportatori
Fonte: elaborazioni Ismea su dati International Grains Council (18 luglio 2024)
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Evoluzione del prezzo all’origine della granella di frumento tenero (euro/t)
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Prezzi medi nazionali di tutte le tipologie merceologiche (mercantile, buono mercantile fino, grani di forza) - franco magazzino, IVA esclusa
Fonte: Ismea

Evoluzione del prezzo all'ingrosso delle farine di frumento tenero (euro/t

2020 T 413,85
2021 Do 480,95
gen-22 I . 587,38
feb-22 " 589,89
mar-22 o 683,21
apr-22 . 714,71
mag-22 I . 729,18
giu-22 T 728,31
lug-22 T 718,29
ago-22 I e 711,62
set-22 "o 718,10
oft-22 " 719,71
nov-22 T 721,86
dic-22 © e 700,70
gen-23 T 686,04
feb-23 T 662,11
mar-23 T 629,29
apr-23 T 594,39
mag-23 T 574,04
giu-23 T 558,16
lug-23 T 559,89
ago-23 I 556,09
set-23 " 568,11
ott-23 " b86,71
nov-23 I . 587,94
dic-23 T 58829
gen-24 T b8 57
feb-24 T 585,71
mar-24 Ty 566,50
apr-24 U 558,59
mag-24 T 561,14
giu-24 T Iy 562,93
lug-24 T 552,93

Fonte: Ismea

LE STIME DELLA CAMPAGNA DI COMMERCIALIZZAZIONE 2023/24

Le pili recenti informazioni diffuse dall’lGC" circa la produzione mondiale di frumento tenero nel 2024, sebbene ancora
del tutto provvisorie, evidenziano una lieve crescita annua dello 0,5% a 765,8 milioni di tonnellate, potenzialmente il
secondo record dopo quello del 2022/23. | raccolti sono stimati in aumento nel Nord America, Australia e Argentina;
in controtendenza Russia e Ucraina. In calo dovrebbe risultare la UE, con particolare riferimento ai principali produttori,
Francia (-14%) e Germania (-6%), a causa delle piogge eccessive che potrebbero aver compromesso anche la qualita

1 International Grains Council, 18 luglio 2024.
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della granella.

Con riferimento all’ltalia, i dati Istat recentemente pubblicati e ancora provvisori indicano una lieve crescita dei volumi
di granella prodotti (+0,6% a poco piu di 3 milioni di tonnellate nel 2024) a fronte di una contrazione delle superfici
investite (-4% a 572 mila ettari), le rese infatti vengono indicate in aumento del 5% circa. Lo scenario produttivo appare
piuttosto difforme, con le regioni del Nord-ovest come Piemonte e Lombardia che registrerebbero un calo dei raccolti
(rispettivamente -12% e -10%) e quelle del Nord-est che, invece, hanno tenuto come il Veneto stabile e I’'Emilia Roma-
gna in aumento (+8%). Dal confronto di ISMEA con alcuni operatori del settore, emerge un quadro coerente ai dati
Istat, le maggiori problematiche infatti sono state indicate in Piemonte e Lombardia dove le piogge si sono ripetute in
molti areali dalla fioritura fino alla maturazione, causando una riduzione delle rese e anche del profilo qualitativo.

Facendo ancora riferimento alle ultime indicazioni del’'lGC, i fondamentali del frumento tenero non evidenziano ele-
menti di criticita, al netto della recente evoluzione del quadro geopolitico, al quale le commaodity agricole sono piu
sensibili, che non accenna a fornire spiragli positivi. Pit in particolare, nel 2024/25 la domanda mondiale di frumento
tenero € prevista scendere a 767 milioni di tonnellate (-0,4%), solo 3 milioni di tonnellate in meno rispetto al picco della
precedente annata, rimanendo su livelli solo lievemente superiori all’offerta (+1,5 milioni di tonnellate); in questo modo
le scorte si oscillerebbero di poco (-0,6%) sebbene possano rimanere al di sotto del 3% della media quinquennale.
Inoltre, il particolare riferimento agli stock afferenti ai principali paesi esportatori evidenzia un recupero delle scorte
cumulate da essi detenute (+1,7% a 61,3 milioni di tonnellate).

L’avvio a luglio della campagna di commercializzazione 2024/25 ha evidenziato una riduzione congiunturale del
prezzo medio mensile su tutte le piazze e tipologie merceologiche (-2,9% a 220,72 euro/t a luglio 2024), Analoga la
dinamica del prodotto estero: il Panificabile francese si attesta a 228,50 euro/t (-2,3% su giugno 2024), il Northern
Spring statunitense si attesta a 342,08 euro/t (-4,3%) e il C.W.R.S. canadese a 334,16 euro/ (-5,8%).

Nel 2023, si € ridotto il deficit strutturale della bilancia commerciale del frumento tenero in conseguenza della con-
trazione dei prezzi medi all'import, mentre i volumi sono risultati in crescita. Il saldo € risultato negativo per poco
meno di 1,6 miliardi di euro nel 2023 contro 1,7 miliardi di euro nel 2022 (-6,3%), i volumi importati hanno oltrepassato
5,5 milioni di tonnellate nel 2023 (+10,4%) e i prezzi medi all’import si sono ridimensionati del 15%. La dinamica &
proseguita nei primi quattro mesi del 2024 quando il disavanzo si & attestato a circa 528 milioni di euro, migliorando
del 3,8% su base tendenziale; anche in questo caso, si & registrata I'aumento dell’import in volume (+32,8%) e la
riduzione dei valori medi all’import (-27,7%). | principali paesi fornitori si confermano Ungheria, Francia e Austria che
da soli sodisfano mediamente la meta delle richieste nazionali. In ambito extra-UE prevalgono le forniture di Canada
(il 4% dell’import complessivo), Stati Uniti (il 3%) e Ucraina dalla quale sono aumentati in misura molto consistente i
volumi importati nell’'ultimo biennio, arrivando a rappresentare nel 2023 I'8% delle forniture complessive nazionali.

Il surplus commerciale dei prodotti da forno & ulteriormente migliorato nel 2023 arrivando a oltrepassare 2,5 miliardi
di euro (+10,5% sul 2022), grazie all’aumento dei volumi esportati (+1,1% a 797 mila tonnellate) e soprattutto dei
valori medi all’export (+11,9%). Anche il cumulato gennaio-aprile 2024 ha mostrato un andamento positivo, con una
crescita tendenziale del surplus del 22% a poco piu di 886 milioni di euro e i volumi esportati aumentati del 12% su
base annua; aumenta anche il prezzo all’export (+3,1%). Nel 2023 le richieste provenienti dall’estero hanno mostrato
aumenti generalizzati per tutti i principali paesi di destinazione, ad eccezione della Spagna; la dinamica si conferma
anche nei primi quattro mesi dell’anno corrente, con particolare riferimento alla forte crescita delle spedizioni verso
Stati Uniti e Regno Unito.
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Import
Export
Saldo

Import
Export
Saldo

Fonte: elaborazioni Ismea su dati Istat

Totale

- Ungheria
- Francia

- Austria

- Slovenia
- Croazia

- Ucraina

- Romania
- Germania
- Canada

- Stati Uniti
- altri paesi

Totale

- Germania

- Francia

- Stati Uniti

- Regno Unito
- Spagna

- Paesi Bassi
- Polonia

- Belgio

- Svizzera

- Romania

- altri paesi

2021

1.202.497
28.827
-1.173.670

909.294
2.909.543
2.000.249

2021

4.968
1.252
821
574
363
305
122
257
248
199
129
698

755
119
119
59
57
44
23
19
21
21
18
273

en-apr
2022 2023 I 003
Frumento tenero
1.723.153 1.614.717 555.048
19.261 18.276 5.921
-1.703.891 -1.596.440 -549.127
Prodotti da forno

1.075.692 1.277.973 396.589
3.343.461 3.784.534 1.123.217
2.267.769 2.506.561 726.628

en-apr

2022 2023 O o3

Importazioni di Frumento tenero'’

5.014 5.534 1.661

976 1.519 441

917 740 257

446 572 145

373 378 91

418 291 45

358 468 150

345 425 164

211 174 65

211 321 37

166 135 42

593 513 222

Esportazioni dei Prodotti da forno 2

788 797 247

117 121 40

123 122 39

61 61 16

55 59 17

50 41 13

26 27 8

25 27 8

23 24 8

21 22 7

19 19 6

287 293 91

1) Codice HS6 100191 e 100199. 2) Codice HS4 1905.

Fonte: elaborazioni Ismea su dati Istat

gen-apr
2024

533.099
4.624
-528.475

412.618
1.299.152
886.534

gen-apr
2024

2.206
704
252
236
124

64
232
181

77
172

17
147

277
43
40
22
21
13
10
10

8
7
7
103

Var.%
2023/22

-6,3
-5,1
-6,3

18,8
13,2
10,5

Var.%
2023/22

10,4
55,6
-19,3
28,3
1,3
-30,4
30,8
23,0
-17,6
52,2
-19,1
-13,5

1,1
3,4
-0,7
-0,4
7,3
-18,5
5,0
9,7
2,9
47
4,5
2,0

[]

Var.% gen-apr
24/gen-apr 23

-4,0
-21,9
-3,8

4,0
15,7
22,0

Var.% gen-apr
24/gen-apr 23

32,8
59,5
-1,9
62,5
35,3
42,1
55,1
9,8
18,2
371,0
-59,5
-34,1

12,2
7,9
2,9

35,6

29,2

-1,1

15,2

25,0

-3,5
7,6

12,5

13,0

Nei primi sei mesi dell’anno in corso si conferma la dinamica positiva degli acquisti domestici del pane sfuso artigia-
nale effettuati presso la GDO e i negozi tradizionali (+1,6% in volume e +4,2% in valore). Questo risultato evidenzia
una inversione della tendenza flessiva in atto da molti anni e segue I'ottima performance gia osservata nel triennio
precedente, dopo la contrazione del 2020 generata dal prolungato lockdown per il Covid-19. La dinamica & sostenuta
verosimilmente dal cambiamento dei gusti dei consumatori, sempre piu orientati verso prodotti che utilizzano farine
poco raffinate o integrali o con aggiunta di semi, ecc., cui si conforma la panificazione artigianale diversificando la
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produzione. Risultano in crescita la gran parte dei consumi dei prodotti industriali ottenuti dall’utilizzo delle farine di
frumento tenero acquistati dalle famiglie italiane esclusivamente presso la GDO. Nel primo semestre 2024, si € infatti
registrata una contrazione degli acquisti in volume e valore solo per i dolci da ricorrenza e per le farine di frumento
tenero. In linea generale, per tutti i prodotti in esame si osserva un rallentamento della crescita tendenziale dei prezzi
medi d’acquisto rispetto a quella osservata nel 2023 (ad es.: pane sfuso +2,5% dopo +7,6% annuo del 2023), mentre
per alcuni prodotti i prezzi nel primo semestre 2024 sono risultati in flessione (farine di frumento tenero, pane confe-
zionato, pizze pronte surgelate).

0,
Pane sfuso* B 6%
1,6%
| 0,
Dolci da ricorrenza 0,3% |
-13,7%
0,
Prodotti della prima colazione W 23%
0,9%
(V)
Pizze pronte surgelate I 6,2%
1,1%
0,
Pane confezionato I 33%
0,8%
0,
Sostitutivi del pane M 3,4%
1,8%
0,
Farine di frumento tenero | 0,4%
-0,7%

M Var. 2023/22 Var. gen-giu 2024/ gen-giu 23

*) acquisti presso GDO e negozi tradizionali

Fonte: Ismea-NielsenlQ

I 14,79
Pane sfuso* %
4,2%
0,
Dolci da ricorrenza I 10,5%
-11,8%
i i i I 17,69
Prodotti della prima colazione 6%
1,7%
0,
Pizze pronte surgelate . 7,7%
0,0%
i I 17,89
Pane confezionato 7,8%
-0,2%
o I 14,89
Sostitutivi del pane %
1,5%
0,
Farine di frumento tenero . 7,7%
-7,3%

M Var. 2023/22 Var. gen-giu 2024/ gen-giu 23

*) acquisti presso GDO e negozi tradizionali
Fonte: Ismea-NielsenlQ
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Al netto dello scenario geopolitico che nelle ultime settimane sta diventando sempre piu preoccupante, allo stato at-
tuale le variabili di base del mercato per il 2024/25 non evidenziano elementi di criticita: i raccolti globali risultano in
moderato aumento registrando il secondo record dopo quello del 2022/23, le scorte si riducono lievemente mante-
nendosi tuttavia su livelli piuttosto elevati, soprattutto quelle detenute dal Nord America. A livello nazionale, I'offerta di
granella viene provvisoriamente indicata stabile, con problematiche di ordine qualitativo soprattutto negli areali del
nord est dove & piovuto di piu dalla fioritura in poi. Dato il contesto, i listini nei prossimi mesi potrebbe registrare ulteriori
contrazioni o comunque non evidenziare variazioni molto significative.

Infatti, a luglio 2024, mese di esordio della campagna di commercializzazione 2024/25, si & registrata una flessione
congiunturale dei prezzi all’origine della granella, sia per il prodotto nazionale che per quello estero. Nello specifico del
prodotto comunitario (il panificabile francese) la dinamica & stata piu moderata rispetto alla granella nordamericana; i
prezzi infatti hanno resistito maggiormente alla flessione piu generalizzata in conseguenza dalle continue preoccupa-
zioni sulla qualita del raccolto locale, a seguito di una stagione di crescita estremamente umida e ritardi nel raccolto
causati dalla pioggia.

Sul fronte degli scambi con I'estero, la crescita dei consumi dei derivati del frumento tenero e delle esportazioni po-
trebbe giustificar il mantenimento delle importazioni sugli attuali elevati livelli. Potrebbe perd risultare leggermente
modificata la geografia degli approvvigionamenti, con un calo delle richieste in Francia e Germania per via delle appe-
titive di raccolti in calo e delle preoccupazioni inerenti alla qualita dei raccolti e, al contrario, un consistente incremento
delle richieste nazionali a Stati Uniti e Canada per I'aumento dell’offerta.
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